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Abstract

La actual configuracion econémica mundial emergié a finales de los 1970s, después de una crisis
estructural en los principales paises capitalistas. Desde entonces, el capitalismo global no habia
cambiado substancialmente su estructuracion geografica y su paradigma productivo. Sin
embargo, los cambios politicos recientes en Estados Unidos y su impacto en la economia china
podrian reconfigurar el mapa economico. El gobierno de Estados Unidos, que preside una
economia basada en el consumo y gran emisora de deuda, estaria orientdndose durante los
siguientes afios hacia la manufactura, la inversion en capital fijo y el proteccionismo comercial.
El impacto de estas medidas en China podria forzar la aprobacion de unas muy postergadas
reformas estructurales que terminen por provocar lo que desde los 1980s han temido los jerarcas
chinos: la pérdida del control econémico del Partido Comunista Chino.

La crisis del “capitalismo tardio”

Una nueva estructuracion geografica y productiva de la economia global emergi6 a finales de la
década de los 1970s. El alza en los precios del petroleo en 1973 incrementaron los costos de
produccion de las empresas en las regiones nucleares del capitalismo (Norteamérica, Europa
Occidental e incipientemente Japén), orillandolas a pensar en una nueva estrategia para mantener
su rentabilidad. De esta manera, comenzaron a acelerar la reubicacion de sus cadenas de
produccién a regiones con menos costos laborales y de materias primas, tales como América
Latina y gradualmente Asia Pacifico. Estos cambios economicos y geograficos se definen como
“capitalismo tardio” (Harvey, 1989). Este sistema econdmico global se caracteriz6 por ser
geograficamente disperso y por una fuerte y gradual orientacion hacia el sector financiero. En
2008, el “capitalismo tardio” enfrent6 una crisis de liquidez crediticia a nivel global que se
convertiria en la primera letra de su epilogo como sistema econdmico global.

La crisis estructural de 2008 sintetiz6 el absurdo intrinseco del capitalismo. Por un lado, los
portafolios de las instituciones financieras estaban rebosantes de créditos e instrumentos
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financieros que proyectaban una cuantiosa riqueza; pero por el otro, la pérdida de empleos
producto de una recesion productiva generaba pobreza urbana (Ruel, et. al., 2010). En esta
coyuntura, el aparato estatal fungié no sélo como regulador econémico, sino en forma de un
instrumento neo-Keynesiano monetarista que inyecto liquidez al sistema y lo intenté mantener a
flote (Jessop, 2010). En las regiones nucleares del capitalismo (Norteamérica y el corredor
transatlantico con Europa Occidental), el estado tuvo reducidos margenes de accién para la
generacion de empleo y la redistribucion del ingreso que pudiera regular la crisis y reproducir los
procesos econdmicos (Council of Foreign Relations, 2009). El caso opuesto fue la estatizada
economia china, donde el Partido Comunista Chino (PCC) inyectd préstamos preferenciales,
subsidios y transferencias equivalentes a 22 trillones de yuanes a empresas estatales encargadas
de construir infraestructura (Yu, 2010), recuperando miles de empleos perdidos por la recesion
en su sector externo, producto de la contraccion de los mercados estadounidense y europeo.
Particularmente en Estados Unidos, la crisis estructural del 2008 acentué las existentes
disparidades sociales y golped fuertemente a una ya decadente clase media trabajadora (Younge,
2016).

La era Trump: cambio en la estrategia de regulacion del capitalismo

Las elecciones de Estados Unidos dieron como vencedor oficial a un plan de gobierno que
plantea una reorientacion productiva de la segunda economia méas grande del mundo, lo cual
potencialmente re-estructuraria la economia global. Desde el punto de vista productivo, la
administracion Trump propone impulsar la manufactura y las inversiones de capital,
principalmente las orientadas a la produccion y a la infraestructura urbana. Esto requiere de
fondos publicos en cantidades considerables, algo que no precisamente tiene Estados Unidos. La
administracion Trump ya ha comenzado a operar algunas reubicaciones de plantas
manufactureras (Lovelace, 2017), y desde el punto de vista comercial, ya firmé la salida de
Estados Unidos del Acuerdo Comercial Transpacifico (TPP, por sus siglas en inglés).

Adicionalmente, planea reducir la cantidad de productos que llegan a su territorio mediante
acuerdos comerciales, tales como el Tratado de Libre Comercio de América del Norte. En otras
palabras, los planes de la administracién Trump desmantelarian la configuracion geogréafica y
productiva del “capitalismo tardio”, iniciando por impactar indirectamente a una de las
economias con las que Estados Unidos tiene mas intercambios econdmicos: China. La simbiosis
entre las economias de Estados Unidos y China esta fincada en gran medida desde dos
principales angulos. El primero, en términos financieros, gran parte de las cuantiosas reservas
internacionales de China estd en doélares, ademas de que el PCC es uno de los principales
compradores de bonos del tesoro estadounidense. El segundo es el aspecto comercial. La
economia de Estados Unidos es el segundo destino comercial de las exportaciones chinas,
recibiendo aproximadamente al 19% del total (Mitha, 2015). Los efectos de los cambios en el
intercambio comercial entre China y Estados Unidos desencadenarian reformas postergadas en la
economia China, debido a la estrecha relacion entre el ingreso de divisas via exportaciones y las
inversiones paraestatales en capital fijo que las empresas del PCC han efectuado particularmente
desde la década de los 1990s.

Re-estructuracion econdémica en China: las potenciales reformas (involuntarias) de China

El PCC, mediante su aparato estatal y sus empresas paraestatales, ha consolidado su control
sobre la economia durante los afios después de las reformas de 1978. Este control se finca en



gran medida en su casi absoluto poder sobre los flujos de capital que fluyen desde el sistema
financiero chino. Las reformas de la década de los 1990s reorientaron el crédito de los bancos
paraestatales para el financiamiento de infraestructura urbana desarrollada por empresas también
de propiedad estatal. Estas reformas transformaron la economia china de estar enfocada en la
acumulacion de capital mediante la acelerada industrializacién de la agricultura y el desarrollo de
pequefias obras infraestructurales de alcance local, a ser una economia impulsada por la
inversion en capital fijo (proyectos infraestructurales nacionales y maquinaria productiva). Desde
la década de los 1990s el desarrollo de capital fijo ha sido la principal actividad economica,
representando aproximadamente 49% del PIB de China en el 2015 (Banco Mundial, 2017).

Las dos principales fuentes de liquidez de los bancos para sostener los enormes créditos que
financian la acelerada construccion de infraestructura urbana son los ahorros internos de la
poblacion y las reservas internacionales, derivadas de depositos corporativos y gubernamentales
que en gran medida se originan del sector externo (Hidalgo, 2015). Consecuentemente, si
Estados Unidos, uno de los principales destinos de las exportaciones chinas, aumenta los
aranceles en sus fronteras, la liquidez del sistema financiero chino se verd impactada
considerablemente. EI PCC ya no podria ordenar otro estimulo econdmico como solucion, ya
gue no se trata de una crisis estructural transitoria como la de 2008, sino de una nueva
configuracion de la economia global. En otras palabras, la economia china estara a las puertas de
una crisis crediticia sin precedentes en su historia contemporanea. Para evitarla, el PCC podria
aprobar una nueva generacion de reformas econdmicas para disminuir la dependencia en la
produccion en favor del consumo.

El consumo en China: la postergada reforma econémica

Las reformas econdmicas de 1978 desmantelaron gradualmente el monopsonio del estado, sin
embargo, esto no significd necesariamente la consolidacion del consumo interno de los hogares
chinos. Por el contrario, desde la década de los 1990s, después de las reformas al sistema
bancario y la orientacion del crédito a la construccion de capital fijo, el consumo ha caido como
parte del PIB. Las compras de los hogares chinos como porcentaje del PIB al inicio de la reforma
econdmica eran 49.2%, y han ido bajando gradualmente, hasta marcar 37% en el 2015 (Banco
Mundial, 2017). Un porcentaje muy bajo si lo comparamos con otras economias emergentes,
como Meéxico cuyos hogares consumieron en 2015 una proporcién equivalente al 67.1% de su
PIB, o India, con un 59.6% (Banco Mundial, 2017). En otras palabras, el consumo de los hogares
en China no ha representado una fuente de expansién econémica, siendo que el crédito sigue
estando en favor de las empresas paraestatales.

El PCC podria revertir la sequia crediticia que ocasionaria la desaceleracion en el ingreso de
divisas mediante intercambios comerciales mediante la reorientacion del crédito. Es decir, parar
el financiamiento de la construccion de infraestructura y conceder mas oportunidades de crédito
al consumo de los hogares chinos. En otras palabras, suspender los subsidios, transferencias y
préstamos a las empresas paraestatales, re-direccionando ese capital a incrementar el poder
adquisitivo de los consumidores. Esto podria gradualmente acelerar la circulacion de capital,
compensar la disminucion de exportaciones con el mercado doméstico y de igual forma
disminuir una pesada deuda publica que han acumulado tantos proyectos de infraestructura en
los portafolios de los bancos chinos. La consecuencia de esta reforma en términos politicos seria
méas profunda. El poder sobre la transformacion econémica que ha mantenido el PCC lo ha
ejercido mediante su casi monopolio sobre el credito. Al transformar los instrumentos crediticios
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de préstamos preferenciales a tarjetas de crédito o préstamos para el consumo privado, este poder
se veria menoscabado y pasaria a manos de la ciudadania china. Otra consecuencia politica de la
reforma econdémica orientada al desarrollar el consumo seria la bancarrota de cientos de
empresas paraestatales que quedarian en nimeros rojos y sin acceso a recursos financieros
provenientes del gobierno, ocasionando crecientes cifras en la tasa de desempleo. Durante los
primeros afios de reforma econdmica, el PCC llevé a cabo una restructuracion de empresas
paraestatales en quiebra, lo cual podria volver a implementar. La recuperacion de los empleos
perdidos quedaria directamente relacionada al capital circulante que se derive del fomento al
consumo interno.

Conclusiones

El “capitalismo tardio” como configuracion geografica y productiva de la economia global esta
actualmente por un periodo de transicién cuyo punto final parece inminente. Los nuevos planes
del gobierno de Estados Unidos parecen ser el epicentro de una transformacion global que
impactaria hasta el otro lado del Pacifico. Desde el inicio mismo de la época de la reforma el
PCC ha estado postergando el paso que va verdaderamente a minar su control casi absoluto sobre
la economia: la orientacion del crédito hacia el consumo doméstico que eventualmente
desarrollaria el mercado interno chino. Si bien es cierto que todos los planes de la administracion
Trump requieren de muchos factores politicos y econémicos para realizarse, la economia china
ha necesitado desde hace un par de décadas de reducir su dependencia en la inversién intensiva
en capital fijo para transitar a un modelo econémico basado en el consumo. El impacto que los
planes de la administracion Trump y las potenciales reformas que el PCC podria aprobar para
empujar mas el consumo en su economia podrian ser los dos pilares sobre los cuales se
construiria un nuevo paradigma del capitalismo global.
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